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STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INFORANDE AV
INCITAMENTSPROGRAM 2008/2011 OCH RIKTAD EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER SAMT GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV
TECKNINGSOPTIONER OCH AKTIER (INCITAMENTSPROGRAM 2008/2011)

Styrelsen for HEXPOL AB foreslar att bolagsstimman beslutar att infora ett
incitamentsprogram for ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom HEXPOL-
koncernen (”Incitamentsprogram 2008/2011”’) genom emission av teckningsoptioner med
ratt till teckning av nya aktier av serie B 1 HEXPOL AB eller, i forekommande fall, med
ritt for bolaget att overldta aterkdpta egna aktier till deltagarna i programmet enligt vad
som ndrmare anges nedan.

Styrelsen foreslar bolagsstaimman att besluta

att utge en miljon trehundratjugofemtusen (1 325 000) teckningsoptioner med rétt
till nyteckning av aktier i HEXPOL AB varmed aktiekapitalet kan 6kas med
sammanlagt hogst 2 650 000 kronor;

att emissionen skall ske med avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt och ritten
att teckna teckningsoptionerna skall tillkomma det av HEXPOL AB heldgda
dotterbolaget Gislaved Gummi AB;

att emissionskursen skall faststillas till atta (8) kronor per teckningsoption;

att teckning och betalning av teckningsoptionerna skall ske senast den 19 augusti
2008, med ritt for styrelsen att forldnga dessa tidsfrister;

att varje teckningsoption skall ge innehavaren rétt att teckna en (1) ny aktie av
serie B 1 HEXPOL AB med ett kvotviarde om tva (2) kronor;

att teckning av aktier 1 bolaget med stéd av teckningsoptionerna skall kunna dga
rum under perioden fran och med den 1 mars 2011 till och med den
1 september 2011;

att teckningskursen per aktie skall motsvara vad som foljer av en marknadsmaéssig
vérdering av optionen inklusive emissionskursen per teckningsoption, vilket
varde skall faststéllas av ett oberoende vérderingsinstitut med anvéndande av
vedertagen virderingsmodell (Black & Scholes) i anslutning till tilldelning av
teckningsoptionerna;

att aktie som utgivits efter utnyttjande av teckningsoption fore avstimningsdagen

avseende vinstutdelning i anslutning till rsstimma héllen visst rdkenskapsér
skall ge rétt till vinstutdelning avseende foregaende rakenskapsar. Aktie som
utgivits efter utnyttjande av teckningsoption efter avstimningsdagen avseende
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att

att

att

att

vinstutdelning i anslutning till &rsstimma hallen visst rdkenskapsar skall ge ratt
till vinstutdelning avseende det rikenskapsaret;

tillimpliga omrakningsvillkor jidmte dvriga villkor for teckningsoptionerna
framgar av “Villkor for teckningsoptioner 2008/2011 avseende nyteckning av
aktier i HEXPOL AB (publ)” enligt Underbilaga A;

godkénna att Gislaved Gummi AB, vid ett eller flera tillfillen, far 6verléta
teckningsoptionerna till koncernledningen samt affairsomradeschefer och andra
ledande befattningshavare och nyckelpersoner inom HEXPOL-koncernen i
enlighet med de villkor och riktlinjer som foljer nedan samt i1 6vrigt forfoga
over teckningsoptionerna for att fullgora de dtaganden som foljer av
Incitamentsprogram 2008/2011;

overlatelse skall ske mot ett vederlag om atta (8) kronor per teckningsoption;

styrelsen for HEXPOL AB skall dga rétt att besluta om tilldelning av
teckningsoptioner till cirka 30 ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom koncernen 1 enlighet med f6ljande riktlinjer:

- VD hogst tvdhundratjugofemtusen
(225 000) teckningsoptioner

- CFO hogst etthundratusen (100 000)
teckningsoptioner

- koncernledningen hogst sjuttiofemtusen (75 000)
teckningsoptioner per
befattningshavare

- Ovriga ledande befattningshavare ~ hogst trettiotusen (30 000)
och nyckelpersoner teckningsoptioner per
befattningshavare

Garanterad tilldelning kommer inte att forekomma. Overteckning kommer att
tilldtas om full teckning enligt ovan inte sker. Vid 6verteckning skall tilldelning
ske till de ovan angivna teckningsberittigade enligt en fordelning pro rata med
hénsyn till det antal teckningsoptioner de har tilldelats vid den forsta
tilldelningen. Tilldelning berdknas ske strax efter att teckningskursen vid
nyteckning av aktie blivit faststdlld. Eventuella teckningsoptioner som inte
tilldelas enligt ovan skall reserveras for framtida rekryteringar av ledande
befattningshavare och nyckelpersoner till koncernen, varvid ovan angivna
riktlinjer for tilldelning skall dga tillimpning. Vid 6verlatelse kommer
optionerna att omfattas av hembud till HEXPOL AB motsvarande deras
faststdllda marknadsvérde. Savitt géller anstdllda i andra lédnder &n Sverige,
forutsitts dels att vidaredverlatelse lagligen kan ske, dels att det enligt
styrelsens beddmning kan ske med rimliga administrativa och ekonomiska
insatser;
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att bolaget i samband med att 16sen av teckningsoptionerna eventuellt pakallas,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, far overlata totalt hogst
1 325 000 aterkopta egna aktier av serie B i bolaget till motsvarande den kurs
for teckning av ny aktie som faststélls i1 anslutning till tilldelning av
teckningsoptionerna enligt Incitamentsprogram 2008/2011 eller enligt
tillampliga omrékningsvillkor;

att bemyndiga styrelsen eller den styrelsen utser att vidta de smérre justeringar
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering av ovanstdende beslut
vid Bolagsverket och VPC AB; samt

att styrelsen skall dga rétt att anpassa villkoren 1 Incitamentsprogram 2008/2011 1
den man s kréavs for att tilldelning av teckningsoptioner till personer i andra
lander skall, sd langt praktiskt mojligt, kunna ske enligt motsvarande
forutséttningar som foljer av Incitamentsprogram 2008/2011.

Skélen for avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesritt dr att HEXPOL AB oOnskar infora ett
incitamentsprogram dgnat for tilldelning till ledande befattningshavare och nyckelpersoner
inom koncernen varmed de kan erbjudas mdjligheten att ta del av en vérdetillvixt i
bolagets aktie. Detta forvintas leda till att intresset for bolagets utveckling — liksom
bolagets aktiekursutveckling — forstairks och att fortsatt foretagslojalitet under de
kommande aren stimuleras. Incitamentsprogrammet skall dock endast omfatta sddana
ledande befattningshavare och nyckelpersoner som i sin anstillning har ett uttalat ansvar
for bolagets utveckling och en betydande mgjlighet att paverka denna. Det bedoms vara for
bolagets bésta att ledande befattningshavare och nyckelpersoner erhaller ett incitament att
verka for en gynnsam ekonomisk utveckling i bolaget.

Vid full teckning av den nu fOreslagna emissionen och fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner kan aktiekapitalet 6kas med sammanlagt hogst 2 650 000 kronor, vilket
motsvarar cirka 4,99 % av bolagets nuvarande aktiekapital och cirka 3,56 % av rostetalet.

Sammantaget kan programmet vid fullt utnyttjande medf6ra en total utspddningseffekt om
maximalt cirka 4,75 % 1 forhallande till kapitalet och cirka 3,44 % 1 forhallande till
rostetalet efter full utspadning, berdknat sdsom antalet tillkommande aktier 1 forhallande
till antalet befintliga jdmte tillkommande aktier, med forbehdll for omrékningar av
teckningsoptionerna enligt tilldmpliga omrakningsvillkor..

HEXPOL AB:s leverans av aktier i utbyte mot utgivna teckningsoptioner enligt
Incitamentsprogram 2008/2011 kan komma att ske genom utnyttjande av aterkdpta egna
aktier. I hindelse av att aterkopta aktier helt eller delvis salunda overlats till deltagarna 1
programmet kommer utspiddningseffekten berdknad enligt ovan att minska samt
berdkningar av nyckeltal enligt nedan komma att behdva justeras.

Ovriga viktiga nyckeltal kommer vid fullteckning av nu foreslagna emission samt fullt
utnyttjande av samtliga utgivna teckningsoptioner i programmet paverkas pa foljande sétt
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(varvid utgangspunkt tas i motsvarande nyckeltal i delarsrapport for forsta kvartalet 2008
samt en prelimindr virdering av tillkommande kapitaltillskott inom ramen for
Incitamentsprogram 2008/2011):

- resultat per aktie: minskning med 0,09 kronor fran 1,88 kronor till 1,79 kronor;
varvid reglerna i IAS 33 {or berdkning av utspddning av aktier har f6ljts

- eget kapital per aktie: 6kning med 1,65 kronor frdn 37,74 kronor till 39,39
kronor, varvid det forutsatts att optionsinnehavarna utnyttjat optionerna for
nyteckning av aktier vid utgdngen av forsta kvartalet 2008

Négra kostnader av betydelse forvintas inte teckningsoptionsprogrammet medfora. Av den
anledningen planeras inga atgirder for sédkring av programmet att vidtas.

Styrelsens forslag har beretts i styrelsen. Georg Brunstam, VD och styrelseledamot, som
kan komma att tilldelas teckningsoptioner enligt foreslagna teckningsoptionsprogram, har
inte deltagit i1 d&rendets beredning.

Styrelsens forslag forutsétter att bolagsstimmans beslut hirom bitrdds av aktiedgare
representerande minst nio tiondelar av savél de avgivna résterna som de vid stimman
foretrddda aktierna.

Malmé 1 juli 2008
Styrelsen



Underbilaga A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2008/2011 AVSEENDE NYTECKNING
AV AKTIER I HEXPOL AB (publ)

§1 Definitioner

I foreliggande villkor skall foljande bendmningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie" eller "Aktier" aktie eller aktier av serie B i Bolaget;

"Bankdag" dag som inte dr sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstilld med
allmén helgdag;

"Bolaget" HEXPOL AB (publ), org. nr. 556108-9631;

"VPC" VPC AB eller motsvarande institut enligt lagen (1998:1479)
om kontoforing av finansiella instrument;

"Optionsbevis" bevis till vilket knutits ett visst antal Teckningsoptioner till
nyteckning av Aktie;

"Optionsinnehavare" den som &r innehavare av Teckningsoption;

"Teckning" sddan nyteckning av Aktier, som avses i 14 kap

aktiebolagslagen (2005:551) och som sker 1 enlighet med
nedanstaende villkor;

"Teckningskurs" den kurs till vilken Teckning av nya Aktier kan ske;

"Teckningsoption" utfastelse av Bolaget om ritt att teckna ny Aktie mot kontant
betalning enligt dessa villkor;

"VP-konto" véirdepapperskonto hos VPC enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.
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§2 Optionsbevis

Det sammanlagda antalet Teckningsoptioner uppgar till en miljon trehundratjugofemtusen
(1 325 000). Optionsbevis ar stéllda till viss man eller order. Optionsbevis kan inlédmnas till
Bolaget for viaxling och utbyte till andra valorer.

§3 Ritt att teckna nya Aktier

Optionsinnehavaren skall dga rétt att under tiden frdn och med den 1 mars 2011 till och
med den 1 september 2011 eller till och med den tidigare dag som foljer av § 8 moment K,
L, M och N nedan, for varje Teckningsoption teckna en (1) ny Aktie till en Teckningskurs
motsvarande vad som foljer av en marknadsmaéssig vérdering av Teckningsoptionen
inklusive emissionskursen per Teckningsoption, vilket véirde skall faststillas av ett
oberoende virderingsinstitut med anvéndande av vedertagen virderingsmodell (Black &
Scholes) 1 anslutning till tilldelning av Teckningsoptionerna, dock lagst Aktiens vid var tid
gillande kvotvirde. Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av, kan 4ga rum i de fall som framgér av § 8
nedan.

Optionsinnehavare dger rétt att, fordelat pé ett eller flera tillfdllen, teckna hogst det antal
Aktier som dennes Teckningsoptioner beréttigar till varvid Bolaget skall vara skyldigt att
om Optionsinnehavare sa pakallar under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som
avses med anmédlan om Teckning.

Rétten for Optionsinnehavarna att teckna nya Aktier skall gilla med forbehall for Bolagets
rétt att enligt de villkor som anges 1 § 9 Overlta aterkdpta Aktier i samband med 16sen av
Teckningsoptionerna.

§4 Anmilan om Teckning

Utnyttjande av Teckningsoptionerna sker genom skriftlig anmélan om Teckning till
Bolaget. I anmélan skall anges antalet Teckningsoptioner som skall utnyttjas. Sddan
anmaélan dr bindande och kan inte dterkallas av Optionsinnehavare.

Vid anmélan om Teckning skall Optionsinnehavare inlimna motsvarande Optionsbevis till
Bolaget. Teckning kan avse samtliga Aktier eller viss del av de Aktier som kan tecknas pé
grund av de Teckningsoptioner som det inlimnade Optionsbeviset representerar. Teckning
kan endast ske av det hela antal Aktier som det sammanlagda antalet Teckningsoptioner
berittigar till, det vill sdga del av Aktie kan inte tecknas.

§5 Betalning

Vid anmélan om Teckning skall betalning samtidigt erldggas kontant for det antal Aktier
som anmélan om Teckning avser.
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§6 Inforande i aktiebok m m

Sedan betalning erlagts skall Bolaget utan drojsmal fatta erforderliga beslut for Teckning
och tilldelning av Aktie i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen. De nya Aktierna skall
upptas 1 Bolagets aktiebok och pa Optionsinnehavarens VP-konto som interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registrering av de nya Aktierna i aktieboken
och pa VP-kontot definitiv.

§7 Utdelning pa nya Aktier

Aktie som utgivits efter Teckning efter avstimningsdagen avseende vinstutdelning i
anslutning till arsstimma hallen visst rakenskapsar medfor ritt till utdelning avseende det
rakenskapsaret.

§8 Omrikning av Teckningskurs m m

Bolaget skall ej vidtaga atgdrd som medfor att Teckningskursen blir ldgre dn det vid var tid
géllande kvotvirde for Aktie i Bolaget.

Betriaffande den ritt, som skall tillkomma Optionsinnehavare i de situationer som anges
nedan skall foljande gilla:

A. Vid fondemission skall Teckning, som pékallas pd sadan tid att aktietilldelning
inte kan verkstidllas senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma som skall
prova fradgan om fondemission, verkstéllas forst sedan stimman beslutat om
fondemission. Aktier som tillkommer péd grund av Teckning som verkstélls efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pd VP-konto, vilket innebér att de inte ger
rétt att delta 1 fondemission. Slutlig registrering pa VP-konto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission skall en omrékning
ske av dels det antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar, dels
Teckningskursen. Omriakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x
omriknad Teckningskurs = antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omréknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier, vartill varje
Teckningsoption berittigar till Teckningsoption berittigar till teckning
Teckning av = av x antalet Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen
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Den enligt ovan omriknade Teckningskursen liksom omriknat antal Aktier som
varje Teckningsoption beréttigar Teckning av, faststills av Bolaget snarast mojligt
efter bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas forst efter
avstdmningsdagen for emissionen.

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av Aktierna, skall
moment A ovan dga motsvarande tillimpning, i vilket fall avstimningsdagen skall
anses vara den dag da sammanldggningen eller uppdelningen verkstills av VPC
pa begdran av Bolaget.

Genomfor Bolaget en nyemission - med foretradesritt for aktiedgarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall foljande
gilla:

1.  Beslutas emissionen av styrelsen, under forutsittning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i
beslutet om emissionen anges den senaste dag dd Teckning skall vara
verkstilld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, skall medfora rétt
att delta 1 emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning, som pékallas pa
sadan tid att den inte kan verkstdllas senast pd femte vardagen fore den
bolagsstimma som skall prova fragan om nyemission, verkstéllas forst
sedan stimman beslutat om emission. Aktie, som tillkommer pd grund av
Teckning som verkstills efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa VP-
konto, vilket innebér att de inte ger rétt att delta i nyemissionen. Slutlig
registrering pa VP-konto sker forst efter avstimningsdagen for nyemission.

Vid Teckning som verkstills pa sddan tid att rétt till deltagande i nyemissionen
inte uppkommer, skall en omriakning ske dels av Teckningskursen, dels av det
antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar. Omriakningen utfors av
Bolaget enligt foljande formler.

foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

emissionsbeslutet faststillda tecknings-
omriknad Teckningskurs = tiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa
grundval dirav framriknade teoretiska
vardet pa teckningsritten



LEGAL#3574221v1

9(22)
Underbilaga A

foregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av

omréknat antal Aktier, som x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
varje Teckningsoption beréttigar till pa grundval dédrav framrdknade
Teckning av = teoretiska virdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Nordiska Borsens 1 Stockholm
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall istdllet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kopkurs skall inte ingé 1 berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framridknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan

komma att utges enligt emissionsbeslutet

x Aktiens genomsnittskurs minus
teckningsrittens virde = emissionskursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbeslutet.

Uppstar hirvid ett negativt vérde, skall det teoretiska virdet pa teckningsrétten
bestdmmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omriknat antal Aktier faststills
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid
Teckning, som verkstills darefter.

Teckning verkstdlls ej under tiden frdn emissionsbeslutet till den dag da den
omriknade Teckningskursen faststillts enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner enligt 14 kap
aktiebolagslagen eller konvertibler enligt 15 kap aktiebolagslagen — med
foretradesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller kvittning eller, vad
giller Teckningsoptioner, utan betalning — skall betrdffande rétten till deltagande i
emissionen bestimmelserna i moment C fOrsta stycket 1 och 2 tillampas pa
motsvarande sitt.

Vid Teckning som verkstills pa sddan tid att rétt till deltagande 1 emissionen inte
uppkommer skall en omrikning ske dels av Teckningskursen, dels av antal Aktier
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vartill varje Teckningsoption berittigar. Omrékningen utfors av Bolaget enligt

foljande formler:

omréknad Teckningskurs =

omriknat antal Aktier, som
varje Teckningsoption beréttigar
till Teckning av =

foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under den i
emissionsbeslutet faststéillda teck-
ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsréttens varde

foregdende antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning
av x Aktiens genomsnittskurs 6kad

med teckningsrittens virde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i momentet C
ovan.

Teckningsrittens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag
under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen vid affdrer i teckningsratter enligt Nordiska Borsens 1
Stockholm officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
teckningsréttens virde bortses fran sadan dag.

Den enligt ovan omriknade Teckningskursen och omréknat antal Aktier faststills
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid
Teckning som verkstills dérefter.

Teckning verkstélls under tiden frdn emissionsbeslutet till den dag den omridknade
Teckningskursen faststillts, enligt vad ovan sagts.

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i moment A-D ovan rikta ett erbjudande
till aktiedigarna att, med foretradesrétt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolags-
lagen, av Bolaget forvirva virdepapper eller réttighet av ndgot slag eller besluta
att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rittigheter utan vederlag, skall vid Teckning, som pékallas pd séddan tid, att
darigenom erhallen Aktie inte medfor rétt till deltagande 1 erbjudandet omrékning
ske dels av Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje
Teckningsoption beréttigar. Omriakningen utfors av Bolaget enligt foljande
formler:
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foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under den i

erbjudandet faststdllda anmélningstiden
omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet
av rétten till deltagande i erbjudandet
(deltaganderéttens vérde)

foregdende antal Aktier som varje

omréknat antal Aktier, Teckningsoption beréttigar till Teckning
som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs 6kad med
beréttigar till Teckning av = deltaganderittens virde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Deltaganderittens vérde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under teckningstiden framrédknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt Nordiska Borsens 1 Stockholm
officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berdkningen. I avsaknad av notering av
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av
deltaganderittens virde bortses fran sddan dag.

For det fall att handel med deltaganderétter som avses 1 foregaende stycket ej dgt
rum, skall omrdkningen av Teckningskursen och det antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till Teckning av, ske med tillimpning sa langt majligt
av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gélla. Om
notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall
vérdet av rétten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det
for varje borsdag under 25 borsdagar fran och med sédan notering av hogsta och
lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller rittigheter vid Nordiska
listan, 1 forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa 1
samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéillet den
som slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller kopkurs under viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vérdet av
rétten till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet
faststdllda anmélningstiden skall vid omrékning av Teckningskurs och antal
Aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan 1 detta stycke ndimnda perioden
om 25 borsdagar. Om sadan notering ej dger rum, skall vérdet av ritten till
deltagande i erbjudandet sd langt mdjligt faststédllas med ledning av den
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marknadsvirdesfordndring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och skall tilldmpas vid Teckning som verkstélls
efter det att sddant faststillande skett.

Teckning verkstélls ej under tiden frén beslut om erbjudande till den dag den
omrdknade Teckningskursen faststillas enligt vad ovan sagts.

Genomfor Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen — med foretradesritt for aktieigarna och mot kontant betalning
eller mot betalning genom kvittning eller, vad géller Teckningsoptioner, utan
betalning — dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma
foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dérvid skall varje
Optionsinnehavare, oaktat sdlunda att Teckning ej verkstillts, anses vara dgare till
det antal Aktier som Optionsinnehavarna skulle ha erhallit, om Teckning pa grund
av Teckningsoption verkstéllts av det antal Aktier, som varje Teckningsoption
berittigade till Teckning av vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
moment E ovan, skall vad i foregéende stycke sagts 4ga motsvarande tillampning;
dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren skall anses vara dgare till i
sadant fall skall faststillas efter det antal Aktier, som varje Teckningsoption
berittigade till Teckning av vid tidpunkten f6r beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesrétt i enlighet med
bestimmelserna i detta moment F, skall ndgon omrékning enligt moment C, D
eller E ovan inte dga rum.

Fattar Bolaget beslut om kontant utdelning till aktiedgarna innebédrande att dessa
erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, 6verskrider 15 procent av Aktiens genomsnittskurs under
en period om 25 borsdagar ndrmast fore den dag, da styrelsen for Bolaget
offentliggdr sin avsikt att till bolagsstimman ldmna forslag om sadan utdelning,
skall, vid Teckning som pakallas pé sadan tid, att ddrigenom erhéllen Aktie inte
medfor rétt till erhéllande av sadan utdelning, en omrékning ske dels av
Teckningskursen, dels av det antal Aktier vartill varje Teckningsoption beréttigar.
Omrikningen skall baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan ndmnd period
(extraordindr utdelning). Omriakningen utféres av Bolaget enligt féljande formler:
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foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga borskurs under en period
om 25 borsdagar ridknat frdn och med den
dag da Aktien noteras utan ratt till
extraordinir utdelning

omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinira utdelning som utbetalas per
Aktie

foregaende antal Aktier, som varje

omréknat antal Aktier, Teckningsoption berittigar till Teckning

som varje Teckningsoption av x Aktiens genomsnittskurs 6kad med

beréttigar till Teckning av = den extraordindra utdelning som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje
borsdag under ovan angiven period av 25 borsdagar framridknade medeltalet av
den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt Nordiska Borsens 1
Stockholm officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen ingd 1 berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omridknade Teckningskursen och omriknat antal Aktier faststills
av Bolaget tvd Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 borsdagar
och skall tillimpas vid Teckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till aktiedigarna,
vilken minskning dr obligatorisk, skall Teckningskursen och det antal Aktier som
varje Teckningsoption ger ritt att teckna omridknas av Bolaget enligt foljande
formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga borskurs under en tid av

25 borsdagar riknat fr o m den dag da

Aktierna noteras utan rétt till aterbetalning
omriknad Teckningskurs = (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som &terbetalas per aktie
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foregaende antal Aktier som varje

Teckningsoption ger rétt att teckna x

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
omriknat antal Aktier = ett belopp som éterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment C
ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlosen av Aktier,
skall istdllet for det faktiska belopp som aterbetalas per Aktie ett berdknat
aterbetalningsbelopp anvéndas enligt f6ljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per
Aktie minskat med Aktiens
genomsnittliga borskurs under en tid
av 25 borsdagar narmast fore den dag
d& Aktien noteras utan ratt till
berdknat aterbetalningsbelopp deltagande 1 minskningen (Aktiens
per Aktie = genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger
till grund for inlésen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i moment
C ovan.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och antalet Aktier faststills av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 bdrsdagar
och skall tilldimpas vid Teckning, som verkstélls dérefter.

Teckning verkstélls ej under tiden fr&n minskningsbeslutet till och med den dag da
den omréknade Teckningskursen och det omriknade antalet Aktier faststillts
enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av Aktier med
aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget — utan att frdga 4r om minskning av aktiekapital — skulle genomfora
aterkop av Aktier men dir, enligt Bolagets bedomning, atgirden med hénsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jimstdlla med minskning
som &r obligatorisk, skall omrédkning av Teckningskursen och antal Aktier som
varje Teckningsoption beréttigar till Teckning av, utforas av Bolaget med
tillimpning sa 1angt mojligt av de principer som anges ovan i1 detta moment H.
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Genomfor Bolaget atgérd som avses i denna § 8, eller annan liknande atgérd med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets beddmning, tilldimpning av harfor
avsedd omrékningsformel, med hinsyn till atgdrdens tekniska utformning eller av
annat skél, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som
Optionsinnehavarna erhéller i forhéllande till aktiedgarna inte &r skélig, skall
Bolaget genomfora omrékningarna av Teckningskursen och av antalet Aktier som
varje Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omridkningarna leder
till ett skdligt resultat.

Vid omrékning av Teckningskursen enligt ovan skall denna avrundas till ndrmast
jémnt tiotal ore varvid fem ore skall avrundas uppat. Antalet Aktier avrundas till
tva decimaler.

Skulle bolagsstimman godkénna en fusionsplan enligt 23 kap 15 § aktiebolags-
lagen eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, varigenom Bolaget
skall uppga 1 annat bolag, far anmélan om Teckning dérefter ej ske.

Senast tva ménader innan Bolaget tar slutlig stdllning till fraga om fusion enligt ovan,

skall Optionsinnehavare genom meddelande enligt § 12 nedan underrittas om
fusionsavsikten. I meddelandet skall en redogorelse ldmnas for det huvud-
sakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen samt skall Optionsinnehavare
erinras om att anmélan om Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits 1 foregédende stycke.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall
Optionsinnehavare — oavsett vad som i § 3 ovan sidgs om tidigaste tidpunkt for
anmélan om Teckning — dga rétt att gra anmédlan om Teckning frdn den dag da
meddelandet 1dmnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning kan verkstéllas
senast pd femte vardagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget skall uppgé i annat bolag skall godkénnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen,
eller annan motsvarande associationsrittslig lagstiftning, skall foljande gélla.

Ager ett moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr Bolagets styrelse
sin avsikt att upprétta en fusionsplan enligt 1 foregaende stycke angivet lagrum,
skall Bolaget, for det fall att sista dag for anmélan om Teckning enligt § 4 ovan
infaller efter sddant offentliggdrande, faststilla en ny sista dag for anméalan om
Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

Om offentliggoérandet skett 1 enlighet med vad som anges ovan i detta moment L,
skall — oavsett vad som i § 3 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmélan om
Teckning — Optionsinnehavare dga ritt att gora sddan anmalan fram till slutdagen.
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Bolaget skall senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt § 12
nedan erinra Optionsinnehavarna om denna rétt samt att anmilan om Teckning ej
far ske efter slutdagen.

Beslutas att Bolaget skall trdda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Teckning ej dérefter pakallas. Rétten att gora
anmélan om Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet oavsett om detta
vunnit laga kraft eller ej. Senast tvd manader innan bolagsstimman tar stdllning
till fraga om Bolaget skall trdda i likvidation jamlikt 25 kap 1 § aktiebolagslagen,
skall Optionsinnehavarna genom meddelande enligt § 12 nedan underréttas om
den planerade likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran om att
anmélan om Teckning ej fér ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad likvidation enligt ovan, skall
Optionsinnehavare - oavsett vad som i ovrigt géller om ritt till Teckning enligt
§ 3 ovan - dga rétt att teckna frdn den dag da meddelandet ldmnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas vid sddan tid att Aktien kan foretrddas vid den
bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Om bolagsstimman skulle godkénna en delningsplan enligt 24 kap 17 §
aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall delas genom att en del av Bolagets
tillgdngar och skulder Gvertas av ett eller flera andra aktiebolag mot vederlag till
aktiedgarna i Bolaget, skall, forutsatt att delningen registreras vid Bolagsverket,
vid anmélan om Teckning som sker pa sadan tid, att ddrigenom erhallen Aktie inte
medfor ritt till erhdllande av delningsvederlag, av Bolaget tillimpas en omréknad
Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt
att teckna, sd langt mojligt enligt principerna i moment G ovan.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget skall sa langt mojligt
bestimmelserna i moment L ovan dga motsvarande tillimpning, innebdrande bl.a.
att ritten att géra anmélan om Teckning upphor samtidigt med registrering enligt
24 kap 27 § aktiebolagslagen och att underrittelse till Optionsinnehavare skall ske
senast en manad innan den bolagsstimma som skall ta stéllning till
delningsplanen.

Oavsett vad under moment K, L, M och N sagts om att Teckning ej fér ske i
samband med fusion, likvidation eller delning skall ritten att teckna éter intrdda
for det fall att fusionen respektive delningen ej genomfors eller likvidationen
upphor.

For den hdndelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Teckning ej darefter ske
fran tidpunkten for konkursbeslutet. Om emellertid konkursbeslutet hivs av hogre
ratt, far Teckning aterigen ske.
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Q. Genomfor Bolaget atgérd som anges ovan och skulle, enligt Bolagets revisorers
beddmning, en tillimpning av harfor avsedd omriakningsformel, med hiansyn till
atgdrdens tekniska utformning eller av annat skél, ej kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna erhéller inte ar skilig,
eller annars leda till felaktigt resultat, skall revisorerna, forutsatt att Bolagets
styrelse ldmnat skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakning av
Teckningskurs och 1 forekommande fall det antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till kop av, pé sétt revisorerna finner &ndaméalsenligt i
syfte att en sddan omrékning leder till ett skiligt resultat.

R. Vad som ovan sagts rorande notering pa Nordiska listan skall gélla dven for det
fall Bolagets Aktier dr foremal for notering pa annat likvardigt sétt. Hinvisning
till Nordiska listan skall da avse sddan reglerad marknad eller annan
marknadsplats.

§9 Bolagets anvindande av aterkopta Aktier

For det fall Bolaget utnyttjar mojligheten att leverera aterkopta Aktier i utbyte mot
Teckningsoptioner i samband med att 16sen av Teckningsoptionerna eventuellt pakallas,
skall dessa villkor tilldmpas 1 enlighet med vad som framgér av Underbilaga A1 till
villkoren.

§10 Sarskilt dtagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidtaga ndgon i § 8 ovan angiven atgédrd som skulle medfora
en omriakning av Teckningskursen till belopp understigande Akties vid var tid gillande
kvotvirde.

§ 11 Begrinsning av Bolagets ansvar

Betriffande de pa Bolaget ankommande dtgérderna géller att ansvarighet inte kan goras
géllande for skada, som beror av svenskt eller utlindskt lagbud, svensk eller utlindsk
myndighetsatgird, krigshdndelse, strejk, blockad, bojkott och lockout, &ven om Bolaget
sjalv vidtar eller ar foremal for sddan atgérd.

Vad ovan sagts giller i den man inte annat foljer av lagen om kontof6ring av finansiella
instrument (1998:1479).

Bolaget ir inte heller skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om Bolaget
varit normalt aktsamt. Bolaget ansvarar inte 1 ndgot fall for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget att verkstélla betalning eller att vidta annan atgird pa grund
av omstidndighet som anges i forsta stycket i denna § 11 far atgirden skjutas upp till dess
hindret har upphort. I hidndelse av uppskjuten betalning skall Bolaget, om rénta &r utfst,
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betala riinta efter den riintesats som gillde pa forfallodagen. Ar rinta inte utfist ir Bolaget
inte skyldigt att betala ridnta efter hogre rintesats dn som motsvarar vid varje tid gillande
referensrinta med tilldgg for tva procentenheter.

Ar Bolaget till f6ljd av omstindighet som anges i forsta stycket i denna § 11 forhindrat att
ta emot betalning, har Bolaget for den tid under vilken hindret forelegat rétt till rénta
endast enligt de villkor som géllde pa forfallodagen.

§ 12 Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall - 1 den man annat inte foreskrivits 1 dessa
villkor - skriftligen tillstéllas Optionsinnehavaren under adress som dr kind for Bolaget
samt foras in 1 minst en 1 Stockholm dagligen utkommande tidning. Optionsinnehavare &r
skyldiga att anmila namn och adress till Bolaget.

§13 Andring av villkor

Optionsinnehavare dger traffa verenskommelse med Bolaget om @ndring av dessa villkor
1 den man lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighets beslut sé kraver eller om det i
ovrigt — enligt Bolagets beddmning — av praktiska skil dr &ndamalsenligt eller nodvéndigt
och Optionsinnehavarnas réttigheter inte 1 ndgot vésentligt hdnseende forsdmras.

Vid dndringar 1 den lagstiftning som det hinvisas till i dessa villkor skall villkoren i
mojligaste man tolkas, utan att Bolaget skall behova sirskilt 6verenskomma om det, som
att hanvisningen ér till det lagrum som ersitter det lagrum som hénvisas till 1 dessa villkor,
forutsatt att Optionsinnehavarens rattigheter inte i ndgot vésentligt hinseende forsamras.
Vid terminologiska fordandringar 1 lagstiftningen avseende termer som anvands 1 dessa
villkor skall de termer som anvinds i dessa villkor i mdjligaste mén tolkas som om termen
som anvinds i den nya lagstiftningen dven anvénts i dessa villkor, utan att Bolaget skall
behova sérskilt verenskomma om det, forutsatt att Optionsinnehavarnas réttigheter inte i
nagot visentligt hinseende forsdmras.

§ 14 Tillimplig lag och forum

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna och ddrmed sammanhangande réttsfragor. Talan
rorande villkoren skall vickas vid Stockholms tingsritt.
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Losen av Teckningsoption genom utbyte mot aterkopt Aktie

Bolaget skall ha rétt, men inte skyldighet, att Gverlata aterkopt Aktie till Optionsinnehavare
1 utbyte mot Teckningsoption i samband med att 16sen av Teckningsoptionen eventuellt
pékallas.

For det fall Bolaget utnyttjar mojligheten att leverera aterkdpt Aktie i utbyte mot
Teckningsoption, skall foljande gélla.

Tillgdngliga villkor for Teckningsoptionerna enligt Villkor f6r teckningsoptioner
2008/2011 avseende nyteckning av aktier i HEXPOL AB (publ) (”Villkoren”) skall med
vederborliga dndringar gélla vid 16sen av Teckningsoption genom utbyte mot aterkopt
Aktie. Overlatelse av aterkopt Aktie skall siledes ske till ett belopp per Aktie motsvarande
Teckningskursen enligt § 3 1 Villkoren och omrékning av Teckningskursen samt av det
antal Aktier som varje Teckningsoption berittigar till enligt § 8 i Villkoren.

Slutlig registrering av nyemitterad Aktie i Bolagets aktiebok skall vid overlételse av
aterkopt Aktie motsvaras av omregistrering pa Optionsinnehavaren 1 aktieboken.
Interimistiskt upptagande av aterkdpt Aktie 1 Bolagets aktiebok eller pa
Optionsinnehavarens VP-konto kommer inte att 4ga rum. Vid losen av Teckningsoption
genom utbyte mot aterkdpt Aktie skall sddan Teckningsoption upphora att gilla.

Sedan samtliga Teckningsoptioner som knutits till ett Optionsbevis 10sts genom utbyte mot
aterkopta Aktier skall Optionsbeviset makuleras. Déarutdver skall makulering ske av
Optionsbevis, om viss del av de dartill knutna Teckningsoptionerna har 19sts genom
Teckning av nya Aktier och aterstiende Teckningsoptioner genom utbyte mot aterkopta
Aktier.




STYRELSENS REDOGORELSE
STATEMENT BY THE BOARD OF DIRECTORS

Styrelsen for HEXPOL AB (publ) ("HEXPOL”), org. nr. 556108-9631, far hirmed avge foljande
redogorelse.

The board of HEXPOL AB (publ) ("HEXPOL”), reg. no. 556108-9631, hereby issues the following
statement.

Efter avgivande av arsredovisningen for rdkenskapsaret 2007 har de hiandelser av vésentlig
betydelse for bolagets stidllning intraffat som framgar av bolagets bilagda delarsrapport den

8 maj 2008 for perioden 1 januari — 31 mars 2008 samt efterfoljande pressmeddelande
offentliggjort den 5 juni 2008.

Since the 2007 annual report was issued, such events of material significance for the company’s financial
position have occurred as included in the company’s attached interim report dated 8 May 2008 for the time
period 1 January — 31 March 2008 and in the subsequent press release published on 5 June 2008.

I 6vrigt har inga handelser av vésentlig betydelse for bolagets stéllning intréffat sedan avgivandet
av arsredovisningen for 2007.

Except for the aforementioned, no events of material significance to the company’s financial position have
occurred since the 2007 annual report was issued.

Malmé i juli 2008
Malmé in July 2008
Styrelsen
The Board of Directors
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REVISORERNAS YTTRANDE OVER STYRELSENS REDOGORELSE
THE AUDITORS’ STATEMENT CONCERNING THE BOARD OF DIRECTOR’S STATEMENT

I egenskap av revisor respektive huvudansvarig revisor i HEXPOL AB (publ) har vi tagit del av
styrelsens ovan intagna redogdrelse for hdndelser av visentlig betydelse for bolagets stillning
sedan avgivandet av arsredovisningen for rakenskapsaret 2007. Vi har inte nagot att erinra mot

styrelsens redogdrelse.

In our capacity as auditor and main auditor, respectively, for HEXPOL AB (publ), we have read the Board of
Director’s statement on events of material significance for the company’s financial position since the 2007
annual report was issued as included above. We have no objections to the statement of the Board.

Malmé i juli 2008
Malmé] in July 2008

Stefan Engdahl

Ernst & Young AB
Auktoriserad revisor
Registered Public Accountant

Malmé i juli 2008
Malmé in July 2008

ERNST & YOUNG AB

Ingvar Ganestam

Auktoriserad revisor
Registered Public Accountant



ANTECKNING AVSEENDE BESLUT OM VINSTUTDELNING VID ARSSTAMMAN 2008
NOTICE CONCERNING RESOLUTION ON DISTRIBUTION OF PROFITS AT THE ANNUAL GENERAL
MEETING 2008

Vid arsstimma i HEXPOL AB (publ), 556108-9631, den 2 maj 2008 fattades beslut enligt féljande.
At the Annual General Meeting in HEXPOL AB (publ), 556108-9631, on 2 May 2008, the Meeting resolved
as follows.

Arsstimman beslét, i enlighet med styrelsens och verkstillande direktdrens forslag, att av till stimmans
forfogande stdende vinstmedel skulle utdelning till aktiedgaren ske med 6,81 kr per aktie, totalt

180 818 963,37 kr, samt aterstdende medel dverforas i ny rakning.

The Annual General Meeting resolved, in accordance with the proposal of the Board of Directors and the
CEO, that, of the retained earnings at its disposal, a dividend of SEK 6.81 per share, in total

SEK 180 818 963.37, be distributed to the shareholder and that the remaining funds be carried forward.

Malmo den 11 juli 2008
Malmé on 11 July 2008

Georg Brunstam
VD och koncernchef
CEO and President



